A negocios

DE INVESTIMENTO, PENSOES E PATRIMONIOS

PREMIOS JORNAL DE NEGOCIOS / APFIPP

“Gestao nacional de Organismos de Investimento Colectivo em Valores
Mobiliario e de Organismos de Investimento Alternativo em Valores
Mobiliarios”

“Gestao nacional de Organismos de Investimento Imobiliario”
“Gestdo nacional de Fundos de Pensdes Abertos”

“Dissertacdo académica sobre Organismos de Investimento Colectivo, Gestao
de Patrimonios e/ou Fundos de Pensdes / conexdes entre a Gestao de Activos
e ade Fundos de Pensdes com o Sistema Publico de Pensdes”
“Personalidade do ano”

O “Jornal de Negocios”, na sua qualidade de Orgdo de Comunicacdo Social
especializado em assuntos econdmicos e financeiros, e a APFIPP que, no
cumprimento dos seus Estatutos, deve promover e desenvolver a actividade de gestéao
de Organismos de Investimento Colectivo e de Fundos de Pensdes, estabeleceram
uma parceria para contribuirem, conjuntamente, para um maior conhecimento e
visibilidade destas industrias, para além de colaborarem no esforco de uma maior
literacia financeira do publico em geral, instituindo os Prémios Melhores Fundos Jornal
de Negécios / APFIPP que se regem pelo presente Regulamento.

REGULAMENTO
Artigo 1.°
Os Prémios

Os prémios: “Gestado nacional de Organismos de Investimento Colectivo em
Valores Mobilidrios e de Organismos de Investimento Alternativo em Valores
Mobilidrios”, “Gestdo nacional de Organismos de Investimento Imobiliario”,
“Gestao nacional de Fundos de Pensbes Abertos”, “Dissertagao académica sobre
Organismos de Investimento Colectivo, Gestdo de Patriménios e/ou Fundos de
Pensdes / conexdes entre a Gestao de Activos e a de Fundos de PensGes com o
Sistema Publico de Pensdes” e “Personalidade do ano”, para além de promoverem
a actividade de Gestao de Organismos de Investimento Colectivo e de Fundos de
Pensdes e a literacia financeira, destinam-se a incentivar a exceléncia quer dos
profissionais deste sector, quer dos estudiosos destas matérias;

Os prémios tém uma periodicidade anual, e sédo divulgados publicamente no Jornal
de Negaocios e no site da APFIPP (www.apfipp.pt);

Os prémios séo entregues em cerimonia especial que tera lugar para este efeito;

O Jornal de Negdcios e a APFIPP poderéo recorrer a patrocinadores que, assim,
se associardo a estes Prémios.


http://www.apfipp.pt/
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Artigo 2.°

Prémio “Gestao nacional de Organismos de Investimento Colectivo em Valores
Mobiliarios e de Organismos de Investimento Alternativo em Valores
Mobiliarios”

Podem candidatar-se ao prémio, os Organismos de Investimento Colectivo (OIC),
qgue se incluam na definicdo de Organismo de Investimento Colectivo em Valores
Mobiliarios (OICVM) ou de Organismo de Investimento Alternativo em Valores
Mobiliarios (OIAVM), geridos por entidades nacionais, estando ou ndo domiciliados
em Portugal,

Os OIC domiciliados em Portugal consideram-se automaticamente candidatos a
prémio, sem necessidade de apresentacdo de candidatura por parte das
respectivas entidades gestoras;

As entidades nacionais que pretendam candidatar OIC n&o domiciliados em
Portugal devem fazé-lo, através do e-mail info@apfipp.pt, até ao dia 29 de Marco,
para o prémio a atribuir sobre o ano transacto;

As entidades nacionais, cujos OIC sob gestdo sdo candidatos a prémios, devem
disponibilizar & APFIPP toda a informacéo solicitada para efeitos da apreciacao da
referida candidatura, no prazo maximo de 10 dias Uteis apés a recepcao do pedido
efectuado pela Associacdo, sob pena dos OIC em causa serem excluidos do
processo de atribuicdo do prémio;

Seréo elegiveis os OIC que:

a) sejam abertos, comercializados nas redes de retalho, e ndo exclusivamente
reservados a investidores institucionais;

b) se encontrem em actividade na data de referéncia (31 de Dezembro do ano
relativamente ao qual se atribui 0 prémio);

c) tenham, na data de referéncia (31 de Dezembro do ano relativamente ao qual
se atribui o prémio), pelo menos trés anos consecutivos de historico;

d) n&o venham a ser liquidados até a data da cerimonia de entrega dos prémios
correspondente;

e) no periodo em andlise, ndo tenham alterado substancialmente a politica de
investimentos, a menos que as modificacdes sejam decorrentes de imposi¢ao
legal e/ou regulamentar e;
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f) tenham mais de cinco milhdes de euros de activos sob gestdo no final do
periodo em analise. A afericdo do montante sob gestéo sera efectuada ao nivel
de cada Categoria de UP’s, nos casos em que exista mais do que uma, pelo
gue sO serdo elegiveis aquelas que tenham um volume sob gestdo acima do
limite referido nesta alinea.

Para efeitos da alinea c) do numero anterior, ndo se considera que um OIC tem
trés anos consecutivos de histérico se, durante esse periodo, 0 mesmo nao tiver,
no minimo, uma valorizacdo da Unidade de Participagdo em cada uma das
semanas do periodo considerado ou, tratando-se de OIC que divulgue cotacdo
com uma frequéncia inferior a semanal, pelo menos uma valorizacdo da Unidade
de Participacdo em cada més;

Para efeitos da alinea e) do n.° 5, considera-se que houve uma alteracéo
substancial da politica de investimentos sempre que um OIC, no periodo em
analise, ndo tenha cumprido, a todo o tempo, com os critérios da respectiva
categoria de prémios, conforme definida no n.° 11. No que diz respeito aos OIC
PPR, aplica-se o n.° 7 do artigo 4.°;

Para efeito da atribuicdo de prémio, serdo estabelecidas categorias conjuntas de
OIC nacionais e OIC domiciliados noutras jurisdicdes. Dentro de cada uma destas
Categorias de Prémio, serdo diferenciadas as Categorias de UP destinadas
exclusivamente a investidores institucionais daquelas que podem ser adquiridas
por investidores de retalho, sendo atribuidos prémios especificos para cada
tipologia de Categoria de UP;

Serd& atribuido um prémio a cada uma das categorias referidas no n.° 11 deste
artigo, as quais se baseiam nas categorias de OIC definidas na classificacdo da
APFIPP, em anexo a este Regulamento;

A mesma categoria de OIC incluirh OICVM e OIAVM, domiciliados e néo
domiciliados em Portugal, assim como podera abranger OIC denominados em
diferentes moedas, independentemente de efectuarem cobertura cambial, desde
gue todos os OIC da mesma categoria tenham politicas de investimento
equiparadas;

Sao definidas as seguintes categorias a considerar para a atribuicdo de prémio:

a) OIC de Acgbes Nacionais (n&o inclui PPA);

b) OIC de Accdes Europeias;

c) OIC de Accdes Americanas;
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d) Outros OIC de Accles (inclui OIC especializados em determinado sector ou
espaco geogréfico, bem como os OIC de Acc¢bes que ndo se enquadram nas
anteriores categorias de OIC de Acc¢des);

e) OIC do Mercado Monetério (inclui OIC do Mercado Monetario de Curto Prazo);
f) OIC de Curto Prazo;

g) OIC de Obrigacdes de Taxa Indexada,;

h) Outros OIC de Obrigacgoes;
i) OIC Multi-Activos;

j) OIC Flexiveis e;

k) OIC PPR.

A categoria de “OIC PPR” incluira OIC e Fundos de Pensbes Abertos, sendo
atribuido um prémio a cada uma das categorias especificas que se baseiam na
classe de risco (de 1 a 7), calculada pela APFIPP, por referéncia a volatilidade
observada nos ultimos 3 anos terminados em 31 de Dezembro do ano a que se
referem os Prémios;

A classificacdo de cada OIC domiciliado noutra jurisdicdo é efectuada pela APFIPP,
com base na informacédo facultada pela respectiva Sociedade Gestora, a qual
deverd incluir, nomeadamente, a composicdo discriminada das carteiras mensais
de cada OIC, respeitantes ao final de cada um dos meses sob escrutinio, em
formato padronizado;

No caso dos OIC com diversas categorias de unidade de participacdo, serdo
consideradas elegiveis todas as que cumpram, os critérios descritos no ponto 5;

N&o seré atribuido qualquer prémio as categorias que tenham menos de cinco OIC
| Categorias de UP elegiveis nem as que, tendo cinco ou mais OIC / Categorias de
UP elegiveis, tenham todos os OIC / Categorias de UP com rendibilidade negativa
no periodo analisado;

No caso de uma Categoria destinada a investidores de retalho ndo ser considerada
elegivel por ndo cumprir o critério descrito no ponto anterior, caso exista uma
categoria de prémio semelhante, destinada a investidores institucionais, que seja
considerada elegivel, as entidades gestoras dos OIC com Categoria de UP
destinada a investidores de retalho serdo informadas de que podem optar que as
mesmas sejam incluidas na Categoria destinada a investidores institucionais;
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O vencedor de cada categoria, ao qual sera atribuido um prémio, é determinado
com base na rendibilidade ajustada pelo risco, tendo como referéncia o periodo
relativo aos ultimos trés anos. Distingue-se, assim, a consisténcia dos resultados,
tendo-se em consideracdo, ndo sO a rendibilidade obtida mas, também, o risco
associado;

Os calculos necessarios ao apuramento do vencedor sédo efectuados pelo
Secretariado da APFIPP podendo, para o efeito e sempre que considerado
necessario, solicitar elementos as Entidades Gestoras;

A alteracao de Categoria de Prémio de um OIC / Categoria de UP apés a data de
referéncia (31 de Dezembro do ano relativamente ao qual se atribui 0 prémio) nao
prejudica a sua elegibilidade dentro da categoria em que se encontrava nessa data.
Caso o OIC vencedor se encontre na situacao descrita anteriormente, tal devera
ser objecto de divulgacdo expressa juntamente com a atribuicdo do prémio e
sempre que o prémio seja divulgado, independentemente da entidade e da forma
utilizada para o efectuar.

Artigo 3.°
Prémio “Gestao nacional de Organismos de Investimento Imobiliario”

Podem candidatar-se ao prémio, os Organismos de Investimento Imobiliario (Oll),
geridos por entidades nacionais, estando ou ndo domiciliados em Portugal;

Os Oll Abertos e os OIll Fechados de Subscricdo Publica consideram-se
automaticamente candidatos a prémio, sem necessidade de apresentacdo de
candidatura por parte das respectivas entidades gestoras;

Relativamente aos restantes OIll domiciliados em Portugal, compete as suas
gestoras apresentar e justificar a respectiva candidatura, devendo a mesma ser
efectuada, através do e-mail info@apfipp.pt, até ao dia 29 de Marco, para o prémio
a atribuir sobre o ano transacto;

As entidades nacionais que pretendam candidatar OIl ndo domiciliados em
Portugal devem fazé-lo, através do e-mail info@apfipp.pt, até ao dia 29 de Margo
para o prémio a atribuir sobre o ano transacto;

As entidades nacionais, cujos Oll sob gestdo sdo candidatos a prémios, devem
disponibilizar & APFIPP toda a informacéo solicitada para efeitos da apreciacao da
referida candidatura, no prazo maximo de 10 dias Uteis ap0s a recepg¢do do pedido
efectuado pela Associacdo, sob pena dos OIll em causa serem excluidos do
processo de atribuicdo do prémio;
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Serao elegiveis os Oll que cumulativamente:
a) nao sejam instrumentais;

b) se encontrem em actividade na data de referéncia (31 de Dezembro do ano
relativamente ao qual se atribui 0 prémio);

c) tenham, na data de referéncia (31 de Dezembro do ano relativamente ao qual
se atribui 0 prémio), pelo menos cinco anos consecutivos de histérico;

d) n&o venham a ser liquidados até a data da ceriménia de entrega dos prémios
correspondente;

e) no periodo em andlise, ndo tenham alterado substancialmente a politica de
investimentos, a menos que as modificacdes sejam decorrentes de imposicao
legal e/ou regulamentar e;

f) tenham, no final do periodo em analise, um activo (valor liquido global do Oll
acrescido das responsabilidades) superior a cinquenta milhdes de euros, no
caso de Oll Abertos, e a vinte milhdes de euros, no caso de Oll Fechados. A
afericdo do montante sob gestao sera efectuada ao nivel de cada Categoria
de UP’s, nos casos em que exista mais do que uma, pelo que s6 serao
elegiveis aquelas que tenham um volume sob gestdo acima do limite referido
nesta alinea.

Para efeitos da alinea c) do nimero anterior, ndo se considera que um OIl tem
cinco anos consecutivos de histérico se, durante esse periodo, 0 mesmo nao tiver,
no minimo, uma valorizacdo da Unidade de Participagcdo em cada uma das
semanas do periodo considerado ou, tratando-se de Oll que divulgue cotacdo com
uma frequéncia inferior a semanal, pelo menos uma valorizacdo da Unidade de
Participacdo em cada més. Também nao se considera que um OIl tem cinco anos
consecutivos de historico se, nesse intervalo de tempo, tiver registado um valor de
carteira negativo e/ou um valor da Unidade de Participagao igual a zero;

Para efeitos da alinea e) do n.° 6, considera-se que houve uma alteracédo
substancial da politica de investimentos sempre que, no periodo em analise, tenha
ocorrido uma alteracao da categoria em que o Oll se insere, referida no n.° 10 ou
no n.° 11 deste artigo, consoante o0 caso;

Para efeito da atribuicdo de prémio, serdo estabelecidas categorias especificas
para Oll nacionais e outras para Oll domiciliados nas restantes jurisdigdes, até que
se anulem os efeitos de um diferente regime de tributacéo;

Séo definidas as seguintes categorias a considerar para a atribuicdo de prémio
aos Oll domiciliados em Portugal:
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a) Oll Abertos;

b) OIl Fechados.

Sao definidas as seguintes categorias a considerar para a atribuicdo de prémio
aos Oll domiciliados noutras jurisdicdes:

a) Oll Abertos;
b) OIl Fechados.

No caso dos OIl com diversas categorias de unidade de participacdo, seréo
consideradas elegiveis todas as que cumpram, o0s critérios descritos no ponto 6;

N&o sera atribuido qualquer prémio as categorias que tenham menos de cinco Oll
| Categorias de UP elegiveis nem as que, tendo cinco ou mais Oll / Categorias de
UP elegiveis, tenham todos os Oll / Categorias de UP com rendibilidade negativa
no periodo analisado;

O vencedor de cada Categoria de Prémio, ao qual sera atribuido um prémio, é
determinado com base na rendibilidade ajustada pelo risco, tendo como referéncia
o periodo relativo aos ultimos cinco anos. Distingue-se, assim, a consisténcia dos
resultados, tendo-se em consideracgéo, ndo so6 a rendibilidade obtida mas, também,
0 risco associado;

Os célculos necessarios ao apuramento do vencedor sdo efectuados pelo
Secretariado da APFIPP podendo, para o efeito e sempre que considerado
necessario, solicitar elementos as Entidades Gestoras;

A alteracdo de Categoria de Prémio de um OIC / Categoria de UP ap0s a data de
referéncia (31 de Dezembro do ano relativamente ao qual se atribui 0 prémio) néo
prejudica a sua elegibilidade dentro da categoria em que se encontrava nessa
data. Caso o OIC vencedor se encontre na situacdo descrita anteriormente, tal
devera ser objecto de divulgacéo expressa juntamente com a atribuicdo do prémio
e sempre que o prémio seja divulgado, independentemente da entidade e da forma
utilizada para o efectuar.

Artigo 4.°
Prémio “Gestao nacional de Fundos de Pensoes Abertos”

Podem candidatar-se ao prémio, os Fundos de Pensdes Abertos, geridos por
entidades nacionais, estando domiciliados em Portugal;
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Os Fundos de Pensbes Abertos nacionais geridos por entidades que sejam
Associadas da APFIPP consideram-se automaticamente candidatos a prémio,
sem necessidade de apresentacdo de candidatura por parte das respectivas
entidades gestoras. Relativamente aos restantes Fundos de Pensdes Abertos,
compete as suas entidades gestoras apresentar a respectiva candidatura;

As restantes entidades gestoras de Fundos de Pensbes Abertos nacionais que
pretendam candidatar os seus Fundos, devem fazé-lo, através do e-mail
info@apfipp.pt, até ao dia 29 de Marco, para o prémio a atribuir sobre o ano
transacto;

As entidades nacionais, cujos Fundos de Pensdes Abertos sdo candidatos a
prémios, devem disponibilizar a APFIPP toda a informacao solicitada para efeitos
da apreciacao da referida candidatura, no prazo maximo de 10 dias Uteis ap0és a
recepcao do pedido efectuado pela Associacdo, sob pena dos Fundos em causa
serem excluidos do processo de atribuicdo do prémio;

Serdo elegiveis os Fundos de Pensfes Abertos com ou sem garantia de capital
que:

a) permitam adesoées individuais;

b) se encontrem em actividade na data de referéncia (31 de Dezembro do ano
relativamente ao qual se atribui 0 prémio);

c) tenham, na data de referéncia (31 de Dezembro do ano relativamente ao qual
se atribui 0 prémio), pelo menos trés anos consecutivos de histérico;

d) ndo venham a ser liguidados até a data da ceriménia de entrega dos prémios
correspondente e;

e) tenham mais de cinco milhdes de euros de activos sob gestdo no final do
periodo em analise.

Para efeitos da alinea c) do numero anterior, ndo se considera que um OIC tem
trés anos consecutivos de historico se, durante esse periodo, 0 mesmo néao tiver,
no minimo, uma valorizacdo da Unidade de Participagdo em cada uma das
semanas do periodo considerado ou, tratando-se de Fundo de Pensdes Aberto
que divulgue cotacdo com uma frequéncia inferior & semanal, pelo menos uma
valorizacéo da Unidade de Participacdo em cada més;

Para efeito da atribuicdo de prémio, serdo estabelecidas categorias especificas
gue se baseiam na classe de risco relativa a volatilidade observada no periodo
sob escrutinio (Ultimos 3 anos, terminados em 31 de Dezembro do ano a que se
referem os Prémios). Estardo, assim, previstas 7 categorias distintas;
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Relativamente aos Fundos de Pensbes PPR, aplica-se o disposto no n.° 12 do
artigo 2.°. No que se refere aos restantes Fundos de Pensdes Abertos, sera,
igualmente, atribuido um prémio a cada uma das categorias especificas (de 1 a
7) apuradas seguindo a mesma metodologia descrita no n.° 12 do artigo 2.°;

N&o sera atribuido qualquer prémio as categorias que tenham menos de cinco
Fundos de Pensdes Abertos elegiveis nem as que, tendo cinco ou mais Fundos
de Pensdes Abertos elegiveis, tenham todos os Fundos de Pensdes Abertos com
rendibilidade negativa no periodo analisado;

O vencedor de cada categoria, ao qual ser& atribuido um prémio, é determinado
com base na rendibilidade ajustada pelo risco, tendo como referéncia o periodo
relativo aos ultimos trés anos. Distingue-se, assim, a consisténcia dos resultados,
tendo-se em consideragdo, ndo s a rendibilidade obtida mas, também, o risco
associado;

Os calculos necesséarios ao apuramento do vencedor sdo efectuados pelo
Secretariado da APFIPP podendo, para o efeito e sempre que considerado
necessario, solicitar elementos as Entidades Gestoras;

Os calculos de rendibilidade e risco subjacentes a determinacao da rendibilidade
ajustada ao risco tém por base o valor das unidades de participacdo dos Fundos
de Pensbes Abertos, liquidos de comissdes de gestdo, de depdsito e de outros
encargos suportados directamente pelos Fundos. Nos casos em que o valor das
unidades de participacdo seja divulgado bruto de comissdes de gestdo, a
rendibilidade anualizada do periodo sera deduzido o valor da taxa de encargos
correntes em vigor no final do periodo de analise, ou seja, em 31 de Dezembro do
ano relativamente ao qual se atribui o prémio. Ainda nestes casos, ndo sera
efectuado qualquer ajustamento no valor do risco a considerar para o calculo da
rendibilidade ajustada ao risco.

Artigo 5.°

Prémio “Dissertacdo académica sobre Organismos de Investimento Colectivo,
Gestao de Patrimdénios e/ou Fundos de Pensdes / conexdes entre a Gestdo de

Activos e a de Fundos de Pensdes com o Sistema Publico de Pensdes”

Podem candidatar-se ao prémio, no valor de €2.000, as teses de licenciatura,
mestrado, pos-graduacéo ou de doutoramento cuja tematica seja relevante para a
actividade dos OIC, da Gestao de Patriménios e/ou dos Fundos de Pensoes, para
além de temas que analisem as conexdes entre a Gestado de Activos e a de Fundos
de Pensdes com o Sistema Publico de Pensdes e que tenham sido,
comprovadamente, avaliadas no ano a que se refere a atribuicdo do prémio;

As teses podem ser redigidas em portugués ou em inglés;
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As dissertacdes candidatas devem ser remetidas, até ao dia 28 de Fevereiro, por
e-mail (info@apfipp.pt), por correio ou entregues em mao na sede da APFIPP (R.
Castilho, 44 — 2.° - 1250-071 Lisboa) e devem ser acompanhadas de um sumario
executivo que néo pode ultrapassar os seis mil caracteres (sem espacos);

As candidaturas devem, ainda, indicar o nome completo do seu autor, uma
morada, um endereco de e-mail e um numero de telefone que permita o contacto
com o autor, bem como documento comprovativo da data de defesa da tese,
conforme previsto no n.° 1 deste artigo;

A apresentacdo de candidatura pressupfe a autorizacdo para divulgacdo do
trabalho no seio da APFIPP e da Direc¢édo do Jornal de Negdcios, assim como a
referéncia a tese nos meios considerados adequados para divulgacdo desta
iniciativa;

O Secretariado da APFIPP seleccionara, entre as candidaturas apresentadas, até
trés dissertacbes que serdo submetidas a avaliacdo por parte da Direc¢do da
APFIPP e da do Jornal de Negécios que elegerdo a vencedora. Quer a selec¢éo
efectuada pelo Secretariado da APFIPP, quer a da dissertacdo vencedora terdo
em consideracdo a qualidade cientifica do trabalho mas valorizaréo as teses que
mais contribuem para 0s mesmos objectivos dos da atribuicdo destes prémios, ou
seja: promover e desenvolver a actividade nacional de gestdo de OIC, da Gestdo
de Patrimonios e de Fundos de Pensdes, assim como conferir maior visibilidade a
estas industrias, aumentando os niveis de literacia financeira. A deliberacdo que
identifica a dissertacdo vencedora é tomada independentemente da avaliacdo ja
obtida pela tese candidata;

N&o serdo aceites trabalhos entregues fora do prazo ou cuja tematica se afaste da
definida no n.° 1 deste artigo ou, ainda, que ndo se enquadrem no presente
Regulamento.
Artigo 6.°
Prémio “Personalidade do ano”
Por forma a reconhecer o contributo especifico para o desenvolvimento e maior
conhecimento das actividades representadas pela APFIPP sera atribuido,

anualmente, um prémio designado por “Personalidade do ano”;

O prémio sera atribuido pelas Direccdes da APFIPP e do Jornal de Negocios, sob
proposta da primeira.
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Artigo 7.°
Disposigoes finais

Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, cabe as Direc¢gBes da APFIPP e do
Jornal de Negdcios validar a elegibilidade das candidaturas podendo recusa-las
por motivos que considerem justificados, mesmo que n&o contemplados no
presente Regulamento;

Das decisbGes das Direccbes da APFIPP e do Jornal de Negdcios ndo havera
recurso nem reclamacéo;

Os processos de atribuicdo dos prémios: “Gestdo nacional de Organismos de
Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios e de Organismos de Investimento
Alternativo em Valores Mobiliarios”; “Gestdo nacional de Organismos de
Investimento Imobiliario”; “Gestao nacional de Fundos de Pensdes Abertos” e
“Dissertacao académica sobre Organismos de Investimento Colectivo, Gestédo de
Patrimonios e/ou Fundos de Pensdes / conexdes entre a Gestao de Activos e a de
Fundos de Pensfes com o Sistema Publico de Pensbes”, serao validados por uma
reconhecida Auditora;

As Direccdes da APFIPP e do Jornal de Negdcios assiste o direito de néo atribuir

prémio, no caso de entender que as candidaturas ndo preenchem os requisitos
necessarios para o efeito.
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ANEXO

Categorias de Prémios Melhores Fundos Jornal de Negécios / APFIPP

1. Fundos de Acc¢des Nacionais — Fundos com exposicdo a ac¢bes superior a
85% do respectivo Valor Liquido Global. Investem, pelo menos, 80% da carteira
em accOes emitidas por empresas portuguesas. Investem 100% em activos
denominados em Euro. Nao inclui Fundos PPA, ou seja Fundos enquadraveis no
Decreto-Lei n.° 204/95, de 5 de Agosto (com as alteracdes introduzidas pela Lei
n.° 85/2001, de 4 de Agosto).

2. Fundos de Acc¢des Europeias — Fundos com exposicdo a acg¢des superior a
85% do respectivo Valor Liquido Global. Investem, pelo menos, 80% da carteira
em accOes emitidas por empresas de Paises-Membros da Unido Europeia, da
Suica e/ou da Noruega. Investem 100% em activos denominados em qualquer
uma das moedas oficiais destes paises.

3. Fundos de Accdes Americanas — Fundos com exposicéo a acg¢des superior a
85% do respectivo Valor Liquido Global. Investem, pelo menos, 80% da carteira
em accdes emitidas por empresas sedeadas nos Estados Unidos da América
e/ou do Canada. Investem pelo menos 75% em activos denominados em
qualquer uma das moedas oficiais destes paises, sendo, no entanto, permitida a
cobertura cambial dos activos em carteira para Euro.

4. Outros Fundos de Accdes — Fundos com exposicdo a accdes superior a 85%
do respectivo Valor Liquido Global que:

a) Investem num sector de actividade especifico, previsto nos respectivos
documentos constitutivos; ou

b) Nao cumprem, integralmente, os critérios de qualquer uma das categorias de
Fundos de Accdes anteriores.

5. Fundos de Obrigacdes de Taxa Indexada — Fundos com uma exposicao a
obrigacdes superior a 80% do respectivo Valor Global. Ndo detém qualquer
exposicao ao mercado accionista, com excepcao da originada pela detencéo de
accOes preferenciais. Investem, em permanéncia, pelo menos 50% do Valor
Liquido Global do Fundo em obrigacdes emitidas com taxa de juro variavel.

6. Outros Fundos de Obrigacdes — Fundos com uma exposicdo a obrigacdes
superior a 80% do respectivo Valor Global. Ndo detém qualquer exposicédo ao
mercado accionista, com excepc¢do da originada pela detencdo de accdes
preferenciais. Nao investem, em permanéncia, mais de 50% do respectivo Valor
Liquido Global em obriga¢des emitidas com taxa de juro variavel.

7. Fundos do Mercado Monetario — Inclui:

a) Fundos do Mercado Monetario — Fundos que investem exclusivamente em:
1
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b)

i) Instrumentos do Mercado Monetario e Depoésitos bancérios de
gualidade elevada;

i) Unidades de Participacdo de Fundos do Mercado Monetario de Curto
Prazo e de Fundos do Mercado Monetério;

iii) Instrumentos financeiros derivados, sendo que, no caso de
instrumentos derivados cambiais, o investimento so € possivel para fins
de cobertura de riscos.

O investimento em activos denominados numa divisa diferente da divisa base
s6 € possivel mediante a integral cobertura do risco cambial. Ndo podem
investir, directa ou indirectamente, em acc¢des ou mercadorias.

Investem exclusivamente em activos com uma maturidade residual igual ou
inferior a 2 anos, submetidos a ajustamentos periédicos de rentabilidade em
funcdo das condigBes do mercado monetario, pelo menos, uma vez em cada
397 dias.

A maturidade média ponderada ajustada da carteira é igual ou inferior a 6
meses e a maturidade residual média ponderada da carteira é igual ou inferior
a 12 meses.

Fundos do Mercado Monetario de Curto Prazo — Fundos que investem
exclusivamente em:

i) Instrumentos do Mercado Monetario e Depésitos bancarios de
gualidade elevada;

i) Unidades de Participagdo de Fundos do Mercado Monetério de Curto
Prazo;

iii) Instrumentos financeiros derivados, sendo que, no caso de
instrumentos derivados cambiais, o investimento s6 € possivel para fins
de cobertura de riscos.

O investimento em activos denominados numa divisa diferente da divisa base
s6 é possivel mediante a integral cobertura do risco cambial. Ndo podem
investir, directa ou indirectamente, em acc¢des ou mercadorias.

N&o podem investir em activos com uma maturidade residual superior a 397
dias.

A maturidade média ponderada ajustada da carteira deve ser igual ou inferior
a 60 dias e a maturidade residual média ponderada da carteira deve ser igual
ou inferior a 120 dias.
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8.

10.
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Fundos de Curto Prazo — Fundos que investem mais de 50% do respectivo
Valor Liguido Global em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario
e depositos bancarios com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses.

No caso de se tratarem de OICVM, adicionalmente também n&o podem investir
em AccOes; Obrigagbes convertiveis ou obrigagcdes que confiram o direito de
subscricdo de accdes ou de aquisicdo a outro titulo de acgdes; Titulos de Divida
Subordinada; Titulos de participacdo; Instrumentos financeiros derivados com
finalidade diversa da cobertura de risco; Unidades de Participacdo de OICVM
cujo regulamento de gestdo ndo proiba o investimento nos activos referidos
anteriormente.

Fundos Multi-Activos — Inclui:

a) Fundos Multi-Activos Defensivos — Fundos que investem ou podem investir
em mais do que uma classe de activos, nomeadamente em accdes e
obrigacdes. A exposicdo a accbes nado ultrapassa 35% do respectivo Valor
Liquido Global, permitindo-se que seja igual a zero (0), em determinados
momentos, desde que a respectiva politica de investimentos permita
aplicagbes no segmento accionista;

b) Fundos Multi-Activos Equilibrados — Fundos que investem ou podem
investir em mais do que uma classe de activos, nomeadamente em acc¢des e
obrigacdes. A exposicao a acgcdes é superior a 35% (exclusive) e inferior a
65% (inclusive) do respectivo Valor Liquido Global,

c) Fundos Multi-Activos Agressivos — Fundos que investem ou podem investir
em mais do que uma classe de activos, nomeadamente em accdes e
obrigacdes. A exposicao a accdes € superior a 65% (exclusive) do respectivo
Valor Liquido Global;

Fundos Flexiveis — Fundos que ndo assumem qualquer compromisso quanto a
composicdo do patriménio nos respectivos documentos constitutivos.

.Fundos Poupanca Reforma — Inclui quer Fundos de Investimento Mobiliario

quer Fundos de Pensbes Abertos que se enquadram nos Planos de Poupanca
Reforma, previstos no Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2 de Julho.



